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OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

El objetivo del subfondo Flossbach von Storch Il - Rentas 2025 es reflejar en la mayor medida posible la
evolucion de valor del Flossbach von Storch - Bond Opportunities ("OICVM principal"), como OICVM
subordinado. El subfondo invierte de forma permanente entre el 85%y el 100% de su patrimonio neto en
participaciones del OICVM principal. La inversion en fondos liquidos esta limitada al 15% del patrimonio
neto. El uso de instrumentos financieros cuyo valor depende de los precios futuros de otros activos
(“derivados”) no esta permitido. La politica de inversion del subfondo debe contemplarse junto con el
OICVM principal: el objetivo de la politica de inversion del OICVM principal es consiste en obtener una
revalorizacion adecuada del subfondo considerando el riesgo de inversion. El OICVM principal invierte su
patrimonio del subfondo conforme al principio de diversificacion del riesgo en valores de renta fija
(incluyendo bonos corporativos), instrumentos del mercado monetario, titulos de deuda de todo tipo,
participaciones de fondos de inversion (“fondos destino”), depésitos a plazo fijo, certificados y otros
productos estructurados (p. ej. bonos canjeables, bonos con warrant y bonos convertibles) y recursos
liquidos. Los fondos subyacentes incluyen fondos diversificados (fondos mixtos), de renta fija, de bonos
convertibles, de certificados de participacion y fondos del mercado monetario. La inversion en otros
fondos no debe superar el 10 % del patrimonio. A la hora de tomar las decisiones de inversion del OICVYM
principal, el gestor del fondo respetara la politica de sostenibilidad de la Sociedad Gestora y los aspectos
incluidos en ella, tal como se define mas detalladamente en el apartado «Politica de sostenibilidad» del
folleto de venta. El subfondo es un producto clasificado con arreglo al articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 sobre la divulgacion de informacion (SFDR).

Para obtener informacién mas detallada, le recomendamos que consulte el "Folleto Informativo" o el
documento con Datos Fundamentales para el Inversor (PRIIP-KID) vigentes.
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RENTABILIDAD ACUMULADA (EN %)?

Ao en curso
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11,86% 8,98% -2,37% -9,33% 7,52%

Fuente: Depositario y SIX Financial Information, a 31.03.24

ACLARACIONES SOBRE LAS RENTABILIDADES

Las rentabilidades pasadas no son garantia de las rentabilidades futuras. La rentabilidad esta basada en el valor liquida-
tivo del subfondo. Otros costes, como la comision de suscripcion y los costes de transaccion no se han tenido en cuenta
en el calculo y pueden afectar negativamente el resultado de la inversion. Ejemplo de calculo (incluye comision de
suscripcion): un inversor quiere adquirir participaciones por valor de 1.000 EUR. Partiendo de una comision de suscripcion
maxima del 5 %, en el momento de la compra se descontara un maximo de 50 EUR como pago tnico. Ademas, se pueden
aplicar comisiones de depositario. Para calcular el coste total de suscripcion de la clase de accion, recomendamos
utilizar los detalles del fondo indicadosen este documento. Cualquier informacion referente a un indice de referencia es
;nerdamente de caracter informativo y no constituyen una obligacion o es objetivo de rentabilidad para el gestor del
ondo.

DETALLES DEL FONDO

ISIN LU1897624299

N° reg. CNMV 1591
Domlcmomxemburgo ......................
c|as.rcac.0n5mk ................ A mcu|03 ..........................
c|asedeacc|onm ....................................
DMSBEUR ..................................
Fecha de emision de la clase 25 febrero 2019

de accion

Aplicacion del
rendimiento

Registrado para

laventa

Estructura legal OICVM/FCP
EUR 50,57 mills,
Valor liquidativo EUR 111,88
Inicial no
Sub5|gu|enten0 ....................................
Gastos'
Gastos corrientes 1,02%
de ellos, entre otros, 0,88%pa.

comision de gestion

Comision max. de traspaso 3,00 %
(a favor del intermediario correspondiente y referida al
valor liquidativo de las participaciones que se van a
traspasar)

Comision max.
de suscripcion

Sociedad Gestora

Flossbach von Storch Invest S.A.
2, rue Jean Monnet

2180 Luxemburgo, Luxemburgo
www.fvsinvest.lu

Depositario
DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison, 1445 Strassen, Luxemburgo

1Ademas de la comision de gestion, se cargan a los fondos otros gastos,
como por ejemplo la comision de traspaso, los costes de transaccion y
otros cargos de diversa indole. Para obtener informacién mas
detallada, le recomendamos que consulte el "Folleto Informativo” o el
"documento de datos fundamentals (PRIIP-KID)" vigentes.

2 pel aio junio 2009 a febrero 2019, el rendimiento se ha simulado
en base al rendimiento de la Clase de Acciones QT (LU2369862177)
del Ssubfondo Flossbach von Storch - Bond Opportunities. En la
simulacion se han tenido en cuenta las posibles diferencias en la
estructura de remuneraciones.
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Actualmente, el subfondo invierte el - de su patrimonio neto en acciones del subfondo Flossbach von
Storch - Bond Opportunities - IT (ISIN: LU1481584016). Partiendo de un enfoque de transparencia y
teniendo en cuenta la cuota de inversion actual, mostramos a continuacion la asignacion estratégica de
activos, los principales garantes, la exposicion sectorial y la distribucion rentas fija por calificacion
creditica del Flossbach von Storch Il - Rentas 2025.

PRINCIPALES GARANTES A NIVEL GLOBAL
DEL FONDO (TOP 10, EN %)

EXPOSICION SECTORIAL (TOP 10, EN %)*

1. Consumo Discrecional 21,71 %

2. Finanzas 21,25 %

United States of America

........................... 3. Bienes Inmobiliarios 14,61%
............................................................. 4. Servicios de Utilidad Publica 8,98%
4. Lommersbank AG L eelkd 5. Industrial 8,73%

ING Groep N.V. Servicios de Comuni

6,63 %
Reino de los Paises Bajos )|

Productos de Primera Necesidad

7. Porsche Automobil Holding SE =~ [EEPRYEZY 7w ot e

8. Cooperatieve Rabobank U.A.

............................................................. 9. Salud

QBooklngHoIdlngslnc ................... 10. Energia

10. Republica Francesa Suma 99,99%
Suma 46,64%  tyente: Depositario y Flossbach von Storch,

Fuente: Depositario y Flossbach von Storch, a31.03.24

a31.03.24

*relativo a bonos corporativos

ASIGNACION ESTRATEGICA

DISTRIBUCION RENTA FIJA POR
DE ACTIVOS (EN %)

CALIFICACION CREDITICIA (EN %)

AAA 35,88%

AA 24,56 %

A

BBB

BB

NR
Fuente: Depositario y Flossbach von Storch,
a31.03.24

40,52 % Bonos corporativos
Para determinar la pertenencia a una calificacién,
se emplea una tabla simplificada. Las tendencias
(+/-) no se tienen en cuenta en el proceso. No se

35,55 % Bonos publicos
18,86 % Cédulas y empréstitos hipotecarios

tienen en cuenta los bonos convertibles. 4,56% Caja
1,23 % Bonos convertibles
............................................................................. _0'72 % Otros (Como derivados)
Fuente: Depositario y Flossbach von Storch,
DATOS CLAVE P y
a31.03.24

Rentabilidad media

Duracién afos

Fuente: Depositario y Flossbach von Storch,
a31.03.24

GESTION DE FONDOS

R

L\\\\

Frank Lipowski

en Flossbach von
Storch desde 2009.

Team Fixed Income

El equipo de Renta Fija lleva a cabo de forma
conjunta las tareas operativas y de representacion.
El equipo tiene el apoyo del Portfolio Director
Fixed Income.

RATINGS

Morningstar Rating™ total*: * % k

* Morningstar Rating™ cmt: © (2024) Morningstar
Inc. Todos los derechos reservados. La
informacion contenida en este documento: (1)
es propiedad de Morningstar y/o su proveedor de
contenidos; (2) no debe ser reproducida ni
difundida; y (3) no se garantiza que sea correcta,
completa o actualizada. Ni Morningstar ni su
proveedor de contenidos son responsables de
los posibles dafios o pérdidas derivados de la
utilizacion de esta informacion. Las calificaciones
se refieren al mes anterior.

Para mas informacion sobre Morningstar Ratings,
visite
http://www.morningstar.es/es/help/Methodology
.aspx

29.02.24
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OPORTUNIDADES

+ Rendimiento puede ser generado a partir de pagos periddicos de interés.
+ Participa en las oportunidades de crecimiento del mercado global de bonos.
+ Gestion activa de los tipos de interés, de divisas y del riesgo (por ejemplo, por el uso de derivados).

RIESGOS

Riesgo de mercado: Los activos financieros en los que la Sociedad Gestora invierte por cuenta de los
subfondos, ademas de oportunidades de revalorizacion, también presentan riesgos. Si un subfondo
invierte directa o indirectamente en valores mobiliarios u otros activos financieros, estara expuesto a las
tendencias generales de cada mercado, especialmente en los de valores, que pueden estar provocadas
por diversos factores, incluyendo factores irracionales. De este modo, pueden producirse

depreciaciones que sitten el valor de mercado de dichos activos por debajo del precio de adquisicion.

Si un participe enajena sus participaciones en un subfondo en un momento en que las cotizaciones de
los activos financieros incluidos en éste se hayan reducido con respecto al momento en que las
adquirio, no recuperara integramente el dinero que invirtié en el subfondo. Aunque todos los

subfondos aspiran a obtener revalorizaciones constantes, no es posible garantizar su consecucion.

Riesgos de contraparte: El fondo puede concertar diferentes transacciones con partes contratantes. En
caso de que una parte contratante caiga en insolvencia, no podra o solamente podra saldar de forma
parcial las deudas abiertas.

Riesgo cambiario: Si el subfondo incluye activos financieros denominados en una divisa, estara sujeto a
un riesgo cambiario. La posible depreciacion de una divisa con respecto a la moneda de referencia del
subfondo haria que el valor de los activos financieros expresados en esa divisa descendiera.

Riesgos de crédito: El fondo puede invertir una parte de sus activos en obligaciones. Los emisores de
dichas obligaciones pueden, en determinadas circunstancias, caer en insolvencia, por lo que las
obligaciones pueden perder su valor total o parcialmente.

- Riesgo de variacion de los tipos de interés: La inversion en valores de renta fija lleva asociada la
posibilidad de que varie el nivel de tipos de interés del mercado existente en el momento de la emision
del titulo. Si los tipos de interés del mercado suben con respecto a los existentes en el momento de la
emision, lo normal es que las cotizaciones de los valores de renta fija bajen.

Riesgos del uso de derivados: El fondo esta autorizado para usar derivados para los fines indicados en el
folleto de venta. En tal caso, las mayores oportunidades van acompafadas de riesgos de pérdida mas
elevados. Al asegurarse contra pérdidas con derivados, también se pueden reducir las oportunidades de
lucro del fondo.

Recomendamos la consulta del folleto de venta y en especial de la seccion de riesgos y del anexo del

subfondo para obtener indicaciones mas detalladas sobre oportunidades y riesgos de este producto.

Encontrara el Perfil de Riesgo y Remuneracion de este subfondo en la pagina 3 de esta ficha.

PERFIL DE RIESGO
CONSERVADOR:

Este tipo de fondo es adecuado para un inversor
conservador. Debido a la composicion del
patrimonio neto del subfondo existe un riego
global moderado, compensado por oportunidades
de rendimiento también moderadas. Los riesgos
pueden ser especialmente de cambio, de
solvencia y de cotizacion, asi como riesgos
resultantes de las variaciones del nivel de los tipos
deinterés en el mercado.

HORIZONTE DE INVERSION:

Medio plazo: de 3 a 5 anos El plazo del subfondo se
limita al 25 de febrero de 2025

INDICADOR DE RIESGO
Riesgo mas bajo Riesgo mas alto

N
< ?

El indicador de riesgos presupone que usted man-
endra el producto durante 5 afos. El riesgo real
puede variar considerablemente en caso de salida
anticipada, por lo que es posible que recupere me-
nos dinero. El indicador resumido de riesgo es una
guia del nivel de riesgo de este producto en
comparaciéon con otros productos. Muestra las
probabilidades de que el producto pierda dinero
debido a la evolucion de los mercados o porque
no podamos pagarle. Hemos clasificado este pro-
ducto en la clase de riesgo 3, en una escala del 1 al
7,en la que 3 corresponde a la clase de riesgo me-
dio bajo. Esta evaluacion califica la posibilidad de
sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como me-
dio bajay la probabilidad de que una mala coyun-
tura de mercado influya en nuestra capacidad de
pagarle como improbable.
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INFORMACIONES LEGALES

Este documento contiene informacion comercial y no supone recomendacion u oferta con el fin de
suscribir participaciones.

La informacién en este documento se refiere a un subfondo de Flossbach von Storch 11, una Institucion
de Inversion Colectiva (11IC) debidamente registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) bajo el namero 1591. Se puede consultar la lista actual de distribuidores espanoles autorizados
en su pagina web (www.cnmv.es).

Este documento no especifica todos los riesgos y demas aspectos relevantes para la inversion en este
subfondo. Si desea obtener informacion mas detallada y antes de tomar la decision de compra, le reco-
mendamos consultar la documentacion legal mas reciente: el documento de datos fundamentals (PRIIP-
KID) especifico del fondo y de la clase de accion, las condiciones del contrato, los estatutos, el reglamen-
to de gestion, y los informes anual o semestral, si es mas reciente que el altimo informe anual, que se en-
cuentran disponibles gratuitamente en formato impreso y electronico en espanol en las entidades ge-
stora y depositaria correspondientes, asi como en nuestra pagina web www.fvsinvest.lu. También estan
disponibles en Allfunds Bank (Complejo Pza. de la Fuente-Edificio 3, 28109 Alcobendas, Madrid, asi como
en su pagina web www.allfundsbank.com). Estos documentos son la (nica base vinculante en caso de
compra. Para ver el resumen de los derechos de los inversores con informacion adicional sobre los litigi-
0s, consulte la pagina https://www.fvsinvest.lu/derechos-inversores. La Sociedad Gestora podra realizar
cualquier ajuste especifico de la autorizacion de distribucion en cada pais, incluida la revocacioén de la
distribucion de sus fondos.

Los distribuidores espafoles deben poner a disposicion todos los documentos oficiales obligatorios en
forma impresa o a través de cualquier otro medio electronico adecuado. Es aconsejable obtener mas
informacion y solicitar asesoria profesional antes de tomar la decision de inversién.

El valor liquidativo (NAV, por sus siglas en inglés) mas reciente se puede consultar en la pagina web
de la sociedad gestora.

El tratamiento fiscal esta sujeto a las circunstancias personales del inversor y puede cambiar en el
tiempo. Por favor, consulte con su experto fiscal acerca de las disposiciones actuales en Espana.

Las rentabilidades pasadas no son garantia de las rentabilidades futuras. El valor de las inversiones
puede fluctuar y los inversores pueden no recuperar la totalidad del importe invertido.

La informacion detallada en este documento y las opiniones expresadas en él reflejan las expectativas de
Flossbach von Storch en el momento de la publicacion y se pueden modificar en cualquier momento sin
aviso previo. Aunque todos los datos se han recopilado con el mayor cuidado posible, los resultados rea-
les pueden desviarse considerablemente de las expectativas. Al negociar participaciones en el fondo o
acciones, Flossbach von Storch u otros socios contratantes pueden recibir devoluciones sobre gastos
cargados al fondo por la sociedad gestora segun el folleto de venta correspondiente.

Las participaciones o las acciones emitidas del fondo sélo se pueden vender u ofrecer en aquellos orden-
amientos juridicos en que se permita una oferta o una venta de este tipo. De esta forma, las participacio-
nes o las acciones de este fondo no se pueden ofrecer ni vender dentro de los EE. UU., ni a cuenta o por
cuenta de ciudadanos estadounidenses, tampoco de forma directa ni indirecta a "personas estadouni-
denses" ni a organismos que sean propiedad de una o varias "personas estadounidenses” segun la
definicion de la "Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)". Ademas, este documento y la
informacion que incluye no se pueden difundir en los EE. UU.

La divulgacién y la publicacién de este documento, asi como la oferta o la puesta en venta de participa-
cionesfacciones de este fondo, pueden estar sujetas a restricciones en otros ordenamientos juridicos.

© 2024 Flossbach von Storch. Todos los derechos reservados

DATOS DE CONTACTO

Representacion en Espana

Flossbach von Storch Invest S.A.

Sucursal en Espaia

Calle Serrano 49

(entrada por Calle José Ortega y Gasset 7)
28006 Madrid

website: www.flossbachvonstorch.es
Allfunds Bank

Complejo Pza. de la Fuente Edificio 3
28109 Alcobendas (Madrid)

website: www.allfundsbank.com
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