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DIVULGACION DE INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD

La siguiente informacién hace referencia a los fondos publicos de Flossbach von Storch Invest S.A.
mencionados anteriormente y describe las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas
por los subfondos: los criterios de exclusion y la consideracion de las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad (“principales incidencias adversas” (PIA) o indicadores de PIA). Para
obtener la versibn mas actualizada de la informacion contenida en este documento, consulte
www.fvsinvest.lu/esg.

RESUMEN

Sin objetivo de inversion sostenible
Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no tiene como
objetivo una inversion sostenible.

Caracteristicas medioambientales o sociales del producto financiero
En el marco de la estrategia de inversibn se promueven las siguientes caracteristicas

medioambientales y sociales de los subfondos:

= Seimplementan criterios de exclusion con caracteristicas sociales y medioambientales.

= Enelmarcode laestrategiadeinversion, se aplica una politica de implicacién vinculante para poder
influir en la evolucion positiva en caso de efectos negativos especialmente graves sobre
determinados factores de sostenibilidad de las inversiones.

Estrategia de inversion

Flossbach von Storch integra los factores de sostenibilidad de forma exhaustiva en su proceso de
analisis en varias etapas. Un analisis especifico de caracteristicas ESG examina las oportunidades y los
riesgos potenciales de los factores de sostenibilidad y eval(a si una empresa destaca negativamente
enlo que respecta a sus actividades medioambientales y sociales y la forma de gestionarlas. El proceso
de analisis presta especial atencién a la buena gobernanza, ya que es responsable del desarrollo
sostenible de la empresa. En relacion con la participacion activa como accionista, Flossbach von Storch
sigue una politica firme de implicacion y directrices para el ejercicio del derecho de voto.

Proporcion de inversiones

Al menos el 51% de la misma se invierte en valores e instrumentos del mercado monetario que
cumplan las caracteristicas medioambientales o sociales del subfondo. La proporcion restante de la
inversion puede incluir recursos liquidos, derivados, fondos de terceros y certificados de oro.

Seguimiento de las caracteristicas medioambientales y sociales

Teniendo en cuenta las principales incidencias adversas sobre la sostenibilidad (PIA), de conformidad
con el articulo 7(1)(a) del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion), el
subfondo se centra especialmente en los siguientes indicadores de sostenibilidad: En el ambito de las
emisiones de gases de efecto invernadero (GEl), se consideran las emisiones de GEl de los ambitos 1y 2,
la intensidad de GEl y la huella de carbono de los ambitos 1y 2, asi como el consumo de energia
no renovable. Las empresas de la cartera también seran objeto de revision para determinar los
objetivos climaticos, y el progreso se supervisa sobre la base de los indicadores de sostenibilidad
mencionados. En cuanto a los aspectos sociales y laborales, se presta atencion a los incumplimientos
de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los procesos para cumplir los principios y las
directrices. Los indicadores de los distintos ambitos se priorizan de acuerdo con la relevancia, la
gravedad de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacion no se basa en rangos o
umbrales estrictos que las empresas deban cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucion positiva
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en la forma en que se gestionan los indicadores y, cuando es posible y necesario, en los esfuerzos por
conseguirlo. Los umbrales de facturacion se utilizan para supervisar el cumplimiento de las siguientes
exclusiones aplicadas. Se excluyen las inversiones en empresas que generan

= >0%de sufacturacién con armas controvertidas,

= >10%de sufacturacion con la produccion o distribucion de armamento,
= >59%de su facturacion con la produccion de productos de tabaco, y

= >30%de sufacturacion con la extraccion o distribucién de carbon.

Ademas, se excluyen aquellas empresas que presentan incumplimientos graves de los principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas sin perspectivas positivas, asi como los emisores pblicos que se
consideren “no libres” segun el indice de Freedom House. La supervision del cumplimiento de los
criterios de exclusiéon se produce tanto antes de realizar una inversion como de forma continua
mientras se mantiene la inversion.

Métodos

Si se identifican efectos negativos graves, se tendra en cuenta una evolucion positiva en la forma en
que se gestionan los indicadoresy, cuando sea posible y necesario, los esfuerzos por conseguirlo. Como
parte del analisis ESG y de un proceso de propiedad activa dedicado, la evolucion de las empresas se
supervisa, monitoriza y mide para comprobar si se produce una evolucion positiva. El subfondo se ha
comprometido a excluir las inversiones en empresas con modelos de negocio especificos. El
cumplimiento de las exclusiones se mide mediante umbrales de facturacion, datos de investigacion
ESG de MSCly un analisis ESG interno.

Fuentes y tratamiento de datos

Los datos son la base del analisis ESG. La calidad de los datos es primordial para poder realizar una
evaluacion significativa de las empresas en cuanto a su gestion de las principales incidencias adversas.
Por eso recurrimos a los datos primarios de las empresas. Actualmente, solo utilizamos los datos ESG
de terceros (Bloomberg y MSCI) como fuente secundaria. Pueden proporcionar informacion (til, pero
no sustituyen al propio analisis. Los datos de MSCl y el analisis ESG interno se utilizan para supervisar
los criterios de exclusion.

Limitaciones de los métodos y los datos

Los datos de emisiones del ambito 3 y la informacion sobre la produccion de energia no renovable no
se incluyen en el proceso de inversion y participacion debido a la insuficiente calidad y cobertura de
los datos. Con el fin de mejorar la calidad y la cobertura de los datos del enfoque de PIA, Flossbach von
Storch establece un dialogo directo con las empresas de la cartera pertinentes para mejorar la
transparencia de los datos.

Diligencia debida
Flossbach von Storch esta obligado a actuar con sumo cuidado en la seleccién y el seguimiento de los
instrumentos financieros utilizados y ha tomado precauciones eficaces en consecuencia.

Politicas de implicacion

Si una de las empresas de la cartera gestiona de forma inadecuada los indicadores relevantes que
pueden tener un impacto a largo plazo en el desarrollo empresarial, se aborda esta cuestion
directamente con la empresay se intenta colaborar para lograr una evolucion positiva. Flossbach von
Storch se considera a si mismo un socio constructivo (en la medida de lo posible) o correctivo (segun
sea necesario) que hace propuestas apropiadas y acompana a la direccion durante la implementacion.
Sila direccion no toma las suficientes medidas necesarias, la gestion del fondo utiliza sus derechos de
voto a este respecto o vende la participacion.
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A CONTINUACION SE OFRECE INFORMACION MAS DETALLADA SOBRE LOS DATOS EXPUESTOS
EN EL RESUMEN:

SIN OBJETIVO DE INVERSION SOSTENIBLE

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no tiene como
objetivo una inversion sostenible.

CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES DEL PRODUCTO FINANCIERO

Flossbach von Storch sigue un enfoque holistico centrado en la sostenibilidad en todo el grupo: como
inversor a largo plazo, Flossbach von Storch concede gran importancia a que las empresas de la cartera
gestionen su huella medioambiental y social de forma responsable y contrarresten los efectos
negativos de sus actividades de forma activa. Para poder identificar los efectos negativos en una etapa
temprana, se examina y evalda la forma en que se gestiona la huella medioambiental y social de las
empresas. Con este fin, la estrategia de inversion tiene en cuenta determinadas caracteristicas
medioambientales y sociales y promovera un desarrollo positivo cuando sea posible o necesario. En
términos concretos, esto significa que las empresas de la cartera seran objeto de revision para
determinar los objetivos climaticos, y el progreso se supervisara sobre la base de indicadores
especificos de sostenibilidad.

En el marco de la estrategia de inversibn se promueven las siguientes caracteristicas
medioambientales y sociales:

El subfondo implementa criterios de exclusién basados en umbrales de facturacion especificos que
incluyen inversiones en empresas con determinados modelos de negocio. Entre ellos, se incluyen las
armas controvertidas, la produccion o distribuciéon de armamento, la produccién de productos de
tabaco, asi como la extraccion o distribucion de carbéon. También se excluyen las empresas que
presentan incumplimientos graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas
(“Principios del Pacto Mundial de la ONU”) sin perspectivas de subsanarlos, asi como los emisores
estatales que presentan una calificacion insuficiente en relacion con el indice de Freedom House
(clasificacion “no libre”).

En el marco de la estrategia de inversion, se aplica una politica de implicacion vinculante para poder
influir en la evolucion positiva en caso de efectos negativos especialmente graves sobre determinados
factores de sostenibilidad en los ambitos de emisiones de gases de efecto invernadero y aspectos
sociales y laborales, como incumplimientos graves de los Principios del Pacto Mundial de la ONU y las
Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de la Organizacion para la Cooperaciony el Desarrollo
Econémicos (“Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales”).

ESTRATEGIA DE INVERSION

La politica general de inversion y la estrategia de inversion del subfondo se definen en el anexo del
folleto correspondiente. La politica de sostenibilidad implementada como parte de la estrategia de
inversion se basa en el enfoque general de sostenibilidad de la integracion de ESG, la implicacién y el
ejercicio de los derechos de voto del grupo Flossbach von Storch, asi como en los criterios de exclusion
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y la consideracion de las principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los
factores de sostenibilidad.

Flossbach von Storch integra los factores de sostenibilidad de forma exhaustiva en su proceso de
analisis en varias etapas. Los factores de sostenibilidad incluyen cuestiones medioambientales,
sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcion y el soborno,
como los indicadores de PIA y otras controversias en materia de ESG.

Un andlisis ESG especifico examina las oportunidades y los riesgos potenciales de los factores de
sostenibilidad y evalla, seglin huestro conocimiento, si una empresa destaca negativamente en lo que
respecta a sus actividades medioambientales y sociales y la forma de gestionarlas. Cada uno de estos
factores se considera desde la perspectiva de un inversor a largo plazo para evaluar en qué medida
influye la huella medioambiental y social (medida con las PIA, entre otros) en el éxito a largo plazo de
laempresa en cuestion.

Los resultados del analisis ESG se tienen en cuenta al elaborar el perfil de oportunidad-riesgo de los
analisis de la empresa. Solo si no hay conflictos serios de sostenibilidad que amenacen
significativamente el potencial futuro de una empresa o emisor, se incluye una idea de inversion en la
denominada lista de enfoque (para acciones) o en la lista de garantes (para bonos)y, por lo tanto, se
convierte en una posible inversion. Por lo general, los gestores de fondos solo pueden invertir en
valores que figuren en la lista de enfoque o de garantes interna. Este principio garantiza que los valores
en los que se invierte cumplan el concepto comn de calidad.

En relacion con la participacion activa como accionista, Flossbach von Storch sigue una politica firme
deimplicaciény directrices para el ejercicio del derecho de voto. En este sentido, se supervisay analiza
la evolucién de las inversiones de cartera. Si una de las empresas de la cartera gestiona de forma
inadecuada los factores de sostenibilidad identificados como especialmente negativos que pueden
tener un impacto a largo plazo en el desarrollo empresarial, se aborda esta cuestion directamente con
laempresay seintenta colaborar paralograr una evolucion positiva. Flossbach von Storch se considera
a si mismo un socio constructivo (en la medida de lo posible) o correctivo (segln sea necesario) que
hace propuestas apropiadas y acompanfa a la direccion durante la implementacion. Si la direccion no
toma las suficientes medidas necesarias, la gestion del fondo utiliza sus derechos de voto a este
respecto o vende la participacion.

Evaluacion de las practicas de buena gobernanza

En su proceso de analisis, Flossbach von Storch presta especial atencion a la gobernanza empresarial,
ya que es responsable del desarrollo sostenible y duradero de la empresa. Por lo tanto, una gestion
responsable debe llevar a cabo acciones a largo plazo en beneficio de todos los grupos de interés. Una
empresa solo puede tener éxito a largo plazo si atiende bien a sus clientes, trata a sus empleados y
socios comerciales de manera justa, invierte lo suficiente, paga sus impuestos y no causa dafos
medioambientales. Por lo tanto, un enfoque con vision de futuro de los aspectos medioambientalesy
sociales es un requisito para el éxito econémico a largo plazo. No se puede tener una cosa sin la otra.

Nuestro proceso de analisis en varias etapas garantiza que las inversiones se realicen anicamente en
empresas que tengan practicas de buena gobernanza. Esto se hace mediante el analisis interno de la
gobernanza en materia de gestion responsable de ciertos factores ESG, estructuras y estandares, asi
como sobre la base de una evaluacion cualitativa de su capacidad, voluntad y derecho.
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Este proceso incluye, entre otros, afrontar las siguientes preguntas:

. ¢La gobernanza empresarial tiene en cuenta de forma adecuada y suficiente las
condiciones reglamentarias medioambientales, sociales y econémicas?
. ¢Los gerentes (empleados) actian con responsabilidad y vision de futuro?

Ademas, evaluamos la solidez de las estructuras de gestion de la Junta directiva y el Consejo de
Administraciéon/Consejo de Supervision (en lo respectivo a su diversidad profesional, entre otros) y las
estructuras retributivas, y tenemos en cuenta el grado en que se realiza correctamente la elaboracion
de informes financieros, se implementan medidas para combatir la corrupcion y el soborno, o se
conocen incidentes negativos relacionados con obligaciones fiscales.

Evaluamos el trato responsable de los empleados, entre otras cosas, en base a las medidas existentes
para cumplir los derechos humanos (politica de derechos humanos) y en base a si se conocen
incidentes negativos con respecto a ciertas condiciones generales como la remuneracion.

Con el fin de valorar estos factores que influyen en las practicas de buena gobernanza, también se
evaluara el cumplimiento de principios reconocidos internacionalmente, como los Principios del
Pacto Mundial de la ONU, las Lineas Directrices de la OCDE, los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobrelas empresasylos derechos humanos, y l[as normas fundamentales del trabajo de la Organizacion
Internacional del Trabajo (“Normas del trabajo de la OIT”). Ademas, como parte del proceso de analisis,
se comprueba si las empresas infringen los principios mencionados.

Siuna de las empresas de nuestro universo de inversion muestra serias controversias en estas areas, se
inicia un proceso de propiedad activa dedicado (véase la politica de implicacion) con el fin de
colaborar para lograr una evolucion positiva y rectificar las deficiencias.

Las directrices sobre el ejercicio de los derechos de voto definen factores criticos que pueden impedir
la buena gobernanza y que deben tenerse en cuenta por norma general al asistir a las juntas de
accionistas y reuniones generales. Esto incluye considerar los sistemas de retribucién de una empresa
y revisar ciertos criterios al seleccionar la administracion.

Los mecanismos de control de riesgos también examinan cuestiones relacionadas con el blanqueo de
capitalesy la financiacién del terrorismo.

PROPORCION DE INVERSIONES

El subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales, pero no tiene como objetivo una
inversion sostenible.

En principio, el subfondo tiene la posibilidad de invertir, en funcién de la situacion del mercado y de
las estimaciones de la gestion del fondo en acciones, renta fija, instrumentos del mercado monetario,
certificados, derivados, otros productos estructurados (p.ej. bonos canjeables, bonos con warrant,
bonos convertibles y bonos de participacion en beneficios convertibles), recursos liquidos y depositos
a plazo fijo.

La asignacion de activos prevista es la siguiente.

n.° 1 Inversiones ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales:
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Almenos el 51% de la misma se invierte envalores e instrumentos del mercado monetario. Estos valores
de carteraylasinversiones en fondos propios estan sujetos a una seleccion continua enlo que respecta
a los criterios de exclusion y los indicadores PIA mencionados anteriormente.

n.° 2 Otras inversiones:

La parte restante de la inversion se refiere a los recursos liquidos (en particular, el efectivo para
satisfacer las obligaciones de pago a corto plazo), los derivados, los fondos de tercerosy, con el fin de
lograr una mayor diversificacion, las inversiones indirectas en metales preciosos, excluidos los
certificados de oro. Entre las posibilidades de inversion indirecta en metales preciosos, quedaran
excluidas aquellas en las que exista una entrega fisica.

Todas las inversiones directas en empresas en forma de acciones u obligaciones cumplen las
caracteristicas medioambientales y sociales anunciadas y se incluyen en la asignacion de activos bajo
el epigrafe "#1 Inversiones ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales". Constituyen el
foco de los valores invertidos en el subfondo.

SEGUIMIENTO DE LAS CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES Y SOCIALES

Seguimiento de las incidencias adversas en materia de sostenibilidad

En el marco de los analisis ESG especificos (véase la descripcion en la seccion “Estrategia de inversion”),
se examinan los factores de sostenibilidad en busca de sus oportunidades y riesgos potenciales con el
fin de poderidentificar en unafase tempranalos posibles efectos negativos graves sobre determinados
factores de sostenibilidad.

Teniendo en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre la sostenibilidad, de conformidad
con el articulo 7(1)(a) del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion), el
subfondo se centra especialmente en los siguientes indicadores de PIA: En el ambito de las emisiones
de gases de efecto invernadero (GEl), se consideran las emisiones de GEl de los ambitos 1y 2, la
intensidad de GEl y la huella de carbono de los ambitos 1y 2, asi como el consumo de energia
no renovable. Las empresas de la cartera también seran objeto de revision para determinar los
objetivos climaticos, y el progreso se supervisa sobre la base de los indicadores de sostenibilidad
mencionados. En cuanto a los aspectos sociales y laborales, se presta atencion a los incumplimientos
de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los procesos para cumplir los principios y las
directrices. Los indicadores de los distintos ambitos se priorizan de acuerdo con la relevancia, la
gravedad de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacion no se basa en rangos o
umbrales estrictos que las empresas deban cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucién positiva
en la forma en que se gestionan los indicadores y, cuando es posible y necesario, en los esfuerzos por
conseguirlo. Esto significa que, si se espera que una empresa tenga un alto consumo de energia debido
a sus actividades econémicas (p. ej., una empresa de productos quimicos), pero la empresa aan no ha
publicado ningln dato ni ha comunicado ninguna medida para reducir el consumo de energia, p. €j.,
aumentando la proporcidn de energias renovables, la implicacion aqui se considera mas urgente que
el dialogo con una empresa que no tiene un alto consumo de energia debido a su actividad econémica
(p. €j., la banca).
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Los analisis ESG se actualizaran al menos una vez al afio. A efectos de verificacion, se utilizan datos de
los proveedores de datos ESG externos Bloomberg y MSCI como fuente de comparacion. Pueden
proporcionar informacién (til, pero no sustituyen al propio analisis.

Los gestores de carteras solo pueden invertir en valores que figuren en la lista de enfoque o de garantes.
Tal y como se describe en la seccion “Estrategia de inversion”, este principio garantiza que los valores
invertidos se revisen y supervisen adecuadamente para detectar efectos adversos graves.

Ademas, el subfondo se supervisa continuamente como parte de los procesos de gestion de riesgos.
Las evaluacionesy los analisis ESG internos de los emisores sirven de base para la gestion de riesgos.

Seguimiento de los criterios de exclusion definidos

El cumplimiento de los criterios de exclusion se supervisa mediante las reglas de cumplimiento de las
inversiones, tanto antes de la operacion (antes de la ejecucion de una orden) como después de la
operacion (después de la ejecucion de una orden).

Para ello se supervisan continuamente los umbrales de facturacion utilizando datos externos e
internos. Se excluyen las inversiones en empresas que generan

. >0 % de su facturacién con armas controvertidas,

. >10% de su facturacion con la produccién o distribucion de armamento,

. >5 % de su facturacion con la produccion de productos de tabaco, y

. >30% de su facturacion con la extraccion o distribucion de carboén.

Definiciones de los criterios de exclusién seleccionados

. Armas controvertidas

Por definicion, las armas controvertidas son sistemas de armas que actGan indiscriminadamente,
causan un sufrimiento desproporcionado, constituyen un peligro para la poblacién civil mucho
después de que se haya resuelto un conflicto y, por tanto, estan prohibidas por la comunidad
internacional.

Los siguientes tipos de armas se consideran armas controvertidas:

. Municiones de racimo
. Minas antipersonales/minas terrestres
. Armas quimicas, biol6gicas y nucleares
. Armas cegadoras
. Uranio enriquecido
. Bombas incendiarias
. Produccion o distribucién de equipos de defensa

Los equipos de defensa incluyen sistemas de armas, componentes y sistemas y servicios de apoyo.
Esto incluye los equipos que se utilizan principal o exclusivamente con fines militares. Los articulos que
pueden utilizarse tanto en el sector civil como en el militar no forman parte de esta categoria.

. Extraccion o distribucién de carbén
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La exclusion abarca la extraccion o distribucion de carbon térmico (carbén de centrales eléctricas),
incluido el lignito, el carb6n bituminoso, la antracitay el carbon para calderas.

. Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (Pacto Mundial de la
ONU o PMNU) sin una perspectiva positiva

Entre los incumplimientos graves de los principios del PMNU se incluyen incidentes probados que ya
han causado danos considerables o irreparables a los seres humanos o a la naturaleza, o bien que
entranen un riesgo significativo de ocasionar tales dafos. Existe una perspectiva positiva si la empresa
se esfuerza por resolver la situacion y ha anunciado o ya ha iniciado medidas (iniciales) para rectificar
los incidentes.

Los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas no constituyen una norma certificada o un
instrumento regulador, por lo que la Iniciativa del Pacto Mundial de las Naciones Unidas no mantiene
un registro oficial de si una empresa infringe los principios y en qué medida. Con el fin de cumplir con
la exclusion obligatoria de infracciones graves de los principios del PMNU, el seguimiento y la
evaluacion de infracciones graves se lleva a cabo como parte del analisis ESG interno. Solo se excluyen
las empresas que, segan el analisis ESG interno, no tienen una perspectiva positiva para hacer frente a
las infracciones identificadas como graves. A efectos de verificacion, los datos de MSCI se almacenan
en el sistema de gestion de carteras como fuente de comparacion. Si el MSCI clasifica a una empresa
como “no apta” en relacion con las infracciones de los principios del PMNU, el equipo de analistas ESG
debe proporcionar a la gestion de riesgos un analisis detallado de los incidentes y una justificacion en
caso de que Flossbach von Storch obtenga una clasificacion diferente de los incidentes. Si el analisis
interno obtiene la misma clasificacion que MSCI, la inversion debe venderse de una manera favorable
al mercado.

Con el fin de controlar la exclusién de emisores gubernamentales clasificados como “no libres” segin
el indice de Freedom House, siempre se realiza la valoracion actual del llamado Global Freedom Status,
que suele actualizarse anualmente.

El criterio de exclusion de las “armas controvertidas” también se supervisa sobre la base de los datos
del MSCI. Ademas, se realiza una comparacion mensual con la correspondiente lista de exclusion del
fondo de pensiones del Gobierno noruego (Statens pensjonsfond).

Las exclusiones validas se integran como limites de inversion en los procesos de control del sistema de
gestion de carteras, y los pedidos y las tenencias se supervisan diariamente.

METODOS

Métodos relacionados con las incidencias adversas en materia de sostenibilidad

Si se identifican efectos negativos graves, se tendra en cuenta una evolucion positiva en la forma en
que se gestionan losindicadoresy, cuando sea posible y necesario, los esfuerzos por conseguirlo. Como
parte del analisis ESG y de un proceso de propiedad activa dedicado, la evolucion de las empresas se
supervisa, monitoriza y mide para comprobar si se produce una evolucidén positiva (véase la
descripcion en el apartado “Politica de implicacion”).

Las empresas que trabajan adecuadamente de manera sostenible entienden que necesitan ser parte
de la solucion. Se enfrentan activamente a los desafios de nuestros tiempos, con prevision y voluntad
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de adaptarse a las circunstancias, como la crisis climatica. Basandonos en esta conviccion, nos
centramos en nuestras actividades de compromiso para garantizar que las empresas sean
responsables con respecto a su huella medioambiental y social. Para nosotros, esto significa que las
empresas se preocupen por fijar suficientes objetivos climaticos y por reducir sucesivamente sus
emisiones de gases de efecto invernadero. También implica que se guien por principios reconocidos
internacionalmente para una conducta responsable.

Las exclusiones pueden ayudar a reducir o evitar determinadas incidencias adversas en materia de
sostenibilidad.

Métodos relacionados con las exclusiones

El subfondo se ha comprometido a excluir las inversiones en empresas con modelos de negocio
especificos. El cumplimiento de las exclusiones se mide mediante umbrales de facturacion, listas de
exclusion y analisis ESG internos (véase la descripcion en el apartado “Seguimiento de las
caracteristicas medioambientales y sociales”).

FUENTES Y TRATAMIENTO DE DATOS

Fuentes y tratamiento de datos en relacién con las incidencias adversas en materia de sostenibilidad:

Los datos son la base del analisis ESG interno, que esta disefiado para identificar posibles efectos
negativos medioambientales y sociales de las actividades de las empresas de cartera. Por lo tanto, la
calidad de los datos es la maxima prioridad para una evaluacion significativa de las empresas de la
cartera con respecto a sus factores de sostenibilidad y su gestion de los efectos negativos.

El equipo de analistas recurre a fuentes de datos externas, entre las que se incluyen informes de la
empresa, normas de elaboracion de informes internacionales como CDP, datos de investigacion ESG
de terceros (MSCl y Bloomberg) y otras fuentes diversas como entrevistas a expertos independientes,
medios de comunicacion e informes de ONG.

En relacion con los datos cuantitativos de los indicadores del enfoque de PIA, como las emisiones de
gases de efecto invernadero (ambitos 1y 2), laintensidad de los gases de efecto invernadero, la huella
de carbono de los ambitos 1y 2,y el consumo de energia no renovable, en el analisis ESG se utilizan
exclusivamente datos primarios divulgados y publicados por las empresas directamente o a través de
normas de elaboracién de informes reconocidas internacionalmente. Los valores estimados no se
aplican alos indicadores de PIA anteriores en este momento.

Los datos son recopilados por el equipo de analistas ESG y se digitalizan y documentan en el sistema
de analisis interno. Este enfoque permite un primer analisis critico, por un lado, de los propios datos'y,
por otro, de la gestion de los factores por parte de la empresa en el marco de la estrategia y
comunicacion corporativas. Se trata de un elemento importante para entender la empresa de la mejor
manera posible.

Como parte de la encuesta, los datos de los proveedores de datos ESG externos Bloomberg y MSCI se
utilizan como fuente de comparacién para fines de verificacion. Pueden proporcionar informacion atil,
pero no sustituyen al propio analisis.
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Un analisis de diferentes proveedores de datos ESG realizado por Flossbach von Storch ha demostrado
que estos utilizan diferentes métodos de recopilacién y determinacién para los mismos indicadores,
lo que conduce a discrepancias muy grandes entre los diferentes proveedores. Algunos proveedores
califican a las empresas subyacentes solo en base a puntuaciones ESG especialmente disefadas, que
en la mayoria de los casos son dificiles o imposibles de entender. En muchos casos, cuando se
proporcionan datos primarios, las fuentes de datos no se divulgan lo suficiente o incluso se basan en
estimaciones, 1o que significa que no pueden verificarse claramente. Debido a las metodologias
divergentes, la combinacion de datos de diferentes proveedores conduciria a una menor uniformidad
y, por lo tanto, a una disminucion de la calidad de los datos.

Fuentes y tratamiento de datos en relacién con los criterios de exclusién:

Los datos de investigacion ESG de MSCI y otras fuentes de datos internas y externas, como el Global
Freedom Status y la lista de exclusién del fondo de pensiones del Gobierno noruego (Statens
pensjonsfond), se utilizan para crear y revisar los criterios de exclusion aplicados (véase la seccion
“Seguimiento de las caracteristicas medioambientales y sociales”).

El criterio de exclusion para los incumplimientos graves de los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas sin una perspectiva positiva se eval(ia y supervisa continuamente sobre la base de un
andlisis interno. Para complementar el seguimiento, se utilizan y evalGan los analisis y las evaluaciones
de proveedores de datos ESG externos (MSClI).

LIMITACIONES DE LOS METODOS Y LOS DATOS

Los datos de emisiones del ambito 3 y la informacion sobre la produccién de energia no renovable no
se incluyen en el proceso de inversion y participacion debido a la insuficiente calidad y cobertura de
los datos. El gestor del fondo vigilara de manera continua la cobertura de los datos vy, si se considera
factible, los incluira en la consideracion.

Como parte del analisis ESG, cada factor de sostenibilidad se somete a una evaluacién cualitativa
junto con una evaluacion cuantitativa para poder valorar la gestion responsable de la huella social y
medioambiental. La consideracion exhaustiva de cada factor garantiza que se identifiquen los efectos
negativos graves y que las limitaciones de los datos anteriores no afecten al cumplimiento de las
caracteristicas medioambientales y sociales promovidas.

Debido a la falta de cobertura de los datos, solo es posible ver las PIA focalizadas en el caso de
estructuras tipo Holding de forma limitada. Para determinar la huella medioambiental y social, los
datos de la sociedad pertinente se consideraran en la medida de lo posible.

Con el fin de mejorar la calidad y la cobertura de los datos del enfoque de PIA, Flossbach von Storch
establece un dialogo directo con las empresas de la cartera pertinentes para mejorar la transparencia
de los datos.

DILIGENCIA DEBIDA
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Flossbach von Storch esta obligado a actuar con sumo cuidado en la seleccion y el seguimiento de los
instrumentos financieros utilizados y ha tomado precauciones eficaces en consecuencia, para
garantizar que

a) las decisiones de inversion son coherentes con los objetivos, las estrategias de inversion y los
limites de riesgo del fondo correspondiente;

b) las operaciones planificadas o ejecutadas se ajustan a las regulacionesy los limites legales y
contractuales, asi como a cualquier otra restriccion de inversidon que pueda aplicarse;

¢) los gestores de cartera tienen suficiente experiencia y conocimiento de la materia.

Antes de adquirir activos, se comprueba si las operaciones planificadas o ejecutadas cumplen con las
regulacionesy los limites legales y contractuales, asi como con cualquier otra restriccion de
inversion. El gestor de cartera correspondiente es responsable de llevar a cabo los controles previos a
la adquisicion necesarios.

La emision de la orden se realiza a través del sistema de gestion de 6rdenes. Cuando se registra la
orden, se comprueban las directrices de inversion introducidas. Esto se realiza mediante el registro
del sistema.

A fin de mantener la debida diligencia pertinente a los criterios ESG, se deberan cumplir las medidas
citadas en el apartado “Seguimiento de las caracteristicas medioambientales y sociales”.

POLITICAS DE IMPLICACION

Como inversor a largo plazo, Flossbach von Storch se esfuerza por acompafar activamente el cambio
en las empresas en las que invierte y contribuir a un desarrollo positivo. El didlogo con la direccion de
las participaciones y el ejercicio de los derechos de voto son componentes importantes del trabajo
diario de gestion de inversiones, tienen un impacto en la calidad de las inversiones y, por tanto,
contribuyen significativamente al éxito de una inversion. Se presta especial atencion a las emisiones
de gases de efecto invernadero y a los aspectos sociales o laborales.

La politica de implicacion tiene por objeto reducir las principales incidencias adversas, incluidas las
relacionadas con los indicadores de PIA de emisiones de gases de efecto invernadero (ambitos 1y 2)y
el consumo de energia no renovable, asi como los incumplimientos graves de los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas y las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales. Esto
significa que, si una de las empresas de cartera realiza una gestion particularmente insuficiente de los
indicadores relevantes, se aborda esta cuestion directamente con la empresa y se intenta colaborar
para lograr una evolucién positiva en un plazo de tiempo razonable.

Estos compromisos especificos se llevan a cabo mediante un proceso de propiedad activa dedicado,
que forma parte integral del proceso de inversion interno y tiene como objetivo comprender y
acompanar continuamente a todas las empresas de cartera. Para ello, Flossbach von Storch se
considera a si mismo un socio constructivo (en la medida de lo posible) o correctivo (segun sea
necesario) que hace propuestas apropiadasy acompana a la direccion durante la implementacion.

Las actividades de implicacion siguen los siguientes pasos:
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> Fase 1. Identificar las principales incidencias adversas sobre la sostenibilidad y otras

controversias en materia ESG (conjuntamente, “controversias ESG”).

> Fase 2: Priorizar las controversias ESG en base a la magnitud del impacto en el valor de la

empresa.
> Fase 3: Desarrollar una hoja de ruta adecuada para resolver las controversias ESG.

> Fase 4: Entablar un debate constructivo con la empresa sobre las medidas planificadas y

necesarias.

> Fase 5: Observary evaluar los cambios logrados, y renovar los requisitos, si es necesario, con el

fin de esforzarse por mejorarlos.
> Fase 6: Ejercer el derecho de voto para destacar la propia posicion.
> Derivacion: Eliminar la posicion en caso de incumplimiento de los objetivos fijados.

Sila direccion no toma las suficientes medidas necesarias en los periodos de tiempo fijados, Flossbach
von Storch enfatizara mas su posicion. Las posibles medidas para ello son el uso del derecho de voto o
declaraciones publicas. Si, después de tres periodos de informe (un periodo de al menos doce meses),
no se mejoran las circunstancias que dieron lugar a las controversias ESG clasificadas como
particularmente negativas, la gestion del fondo debe vender la participacion y la empresa quedara

excluida del universo de inversion.

El universo de inversion focalizado de Flossbach de Storch permite centrarse en un nimero limitado
de empresas, lo que brinda a la gestion de inversiones la oportunidad y el tiempo necesarios para

garantizar el progreso y el cumplimiento de los objetivos definidos.
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