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OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

El fondo «Flossbach von Storch - Global Quality» es un fondo de renta variable global diversificado con un
enfoque de inversion activo y centrado. Como nuestra estrategia de inversion hace hincapié en la
participacion a largo plazo en empresas (concepto de activo tangible) y no en la especulacion a corto
plazo, la atencion a la calidad de estas empresas es de la maxima importancia. Para nosotros, la calidad
viene determinada por la solidez y previsibilidad de la tendencia esperada de los beneficios.
Concedemos especial importancia a una posicion competitiva fuerte y sostenible, un balance sélido,
unos mercados objetivo atractivos y un equipo directivo integro y experto que dirija la empresa en
consonancia con nuestros intereses como propietarios a largo plazo. Por regla general, las empresas de
alta calidad generan una rentabilidad sobre el capital empleado muy superior a la media y son muy
resistentes a los acontecimientos adversos. La comprobacion de la calidad y la ponderacion de la
relacion oportunidad-riesgo en el marco de la valoracion de la empresa son determinantes para
cualquier decision de inversion. Estas no se basan en previsiones puntuales, sino en las distribuciones de
probabilidad derivadas de nuestros analisis. También entendemos el riesgo como una dimension
econdmica, es decir, como el peligro de pérdidas permanentes de capital frente a las fluctuaciones a
corto plazo. Ademas, la estrategia de inversion incluye modelos internos de valoracion, integracion ASG,
compromiso y votacion. Asimismo, se tendran en cuenta los criterios de exclusion definidos en el marco
de la politica de inversion del subfondo. El subfondo se gestiona activamente. La composicion de la
cartera la determina el gestor del fondo exclusivamente con arreglo a los criterios definidos en la
politica de inversion, y se revisa y ajusta periddicamente en caso necesario. La rentabilidad del subfondo
se compara tomando como referencia el indice MSCI World Net Total Return. El gestor del fondo no esta
vinculado al indice en ningin momento en su decision de inversion y composicion de la cartera. Por lo
tanto, la rentabilidad del subfondo puede diferir significativamente del indice de referencia indicado. El
subfondo esta clasificado como un producto del articulo 8 en el sentido del Reglamento de divulgacion
(UE) 2019/2088 (SFDR).
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ACLARACIONES SOBRE LAS RENTABILIDADES

Las rentabilidades pasadas no son garantia de las rentabilidades futuras. La rentabilidad esta basada en el valor liquida-
tivo del subfondo. Otros costes, como la comision de suscripcién y los costes de transacciéon no se han tenido en cuenta
en el calculo y pueden afectar negativamente el resultado de la inversion. Ejemplo de célculo (incluye comisién de sus-
cripcién): un inversor quiere adquirir participaciones por valor de 1.000 EUR. Partiendo de una comisién de suscripcion
maxima del 5 %, en el momento de la compra se descontara un maximo de 50 EUR como pago Unico. Ademas, se pueden
aplicar comisiones de depositario. Para calcular el coste total de suscripcion de la clase de accion, recomendamos
utilizar los detalles del fondo indicadosen este documento. Cualquier informacion referente a un indice de referencia es
;neijamente de caracter informativo y no constituyen una obligacion o es objetivo de rentabilidad para el gestor del
ondo.

DETALLES DEL FONDO

ISIN LU2423020796

Codigo Bloomberg

FLFVSGQ LX

Categoria SFDR

Clase de accion IT

Fecha de emision de la clase
de accion

Aplicacion del
rendimiento

Registrado para
la venta en

Estructura legal OICVM/[FCP

Patrimonio del fondo EUR 1,43 mil millones

Valor liquidativo EUR 134,36
Inicial EUR 1.000.000,00
Subsiguiente no

Gastos’

Gastos corrientes 0,78% p.a.

de e{lg?, entre otfc’)s, 0,62%p.a.
comision de gestion

Costes de transaccion 0,04 % p.a.
Comision 0,00%

de reembolso

Comision max. de traspaso 3,00 %

(a favor del intermediario correspondiente y referida al
valor liquidativo de las participaciones que se van a
traspasar)

Comision max.
de suscripcion

Sociedad Gestora

Flossbach von Storch Invest S.A.
2, rue Jean Monnet

2180 Luxemburgo, Luxemburgo
www.fvsinvest.lu

Depositario
BNP PARIBAS, Succursale de Luxembourg
60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo, Luxemburgo

1Ademas de la comision de gestion, se cargan a los fondos otros gastos,
como por ejemplo la comision de traspaso, los costes de transaccion y
otros cargos de diversa indole. Para obtener informacion mas
detallada, le recomendamos que consulte el "Folleto Informativo" o el
"documento de datos fundamentals (PRIIP-KID)" vigentes.

2 Hasta el 18 de enero 2022, la rentabilidad se ha simulado en base
de la rentabilidad de la clase de accion F (LU0097333701) del
Subfondo Flossbach von Storch - Global Quality. En la simulacion se
han tenido en cuenta las posibles diferencias en la estructura de
remuneracion. La clase de accion Fy la clase de accion IT tienen la
misma politica de inversion.

3 Afecha 1 de julio de 2016, el subfondo "Flossbach von Storch - Global
Equity” cambi6 su nombre a "Flossbach von Storch - Global Quality".
Ademas, también ese modificd la estrategia de inversion y el equipo de
gestion.
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DISTRIBUCION POR DIVISAS
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TOP 10 POSICIONES (EN %)

1. BERKSHIRE HATHAWAY B

. MICROSOFT USD .......................................................
........................... E  EUR
RECKITT BENCKISER GROUP CHF .......................................................
5. ACCENTURE SEK .......................................................
6. DEUTSCHE BORSE GBP .......................................................
7. UNILEVER CAD .......................................................
8. DANAHER % DKK ......................................................
9. CHARLES SCHWAB % HKD ......................................................
10. AMPHENOL INR
Fuente: Depositario y Flossbach von Storch,

Suma 31,65% 1310135
Fuente: Depositario y Flossbach von Storch,
a31.01.25
Actualmente tiene 48 titulos en cartera. OTROS DATOS CLAVE
............................................................................. G

EXPOSICION SECTORIAL (TOP 10, EN %) Fuente: Depositario y Flossbach von Storch,

a31.01.25

1. Finanzas
5 Tecnologias delainformacion  WBIEDEY o
3Sa|ud ............................................ EXPOSICION GEOGRAFICA (TOP 10, EN %)

Industrial

............................. 1. Estados Unidos 60,71%
s O e
6...ComsumoDiscrecional W 3. suza
T..Sevidosde Comunicacion  WNRNER 4. Aemania W
M D
Barngs oy rosbeeen oy B AN
7. Suecia
R .
9.
T
Fuente: Depositario y Flossbach von Storch,
a31.01.25
COMENTARIO MENSUAL

Los mercados bursatiles iniciaron el aio en positivo. El indice de renta variable estadounidense S&P 500
subi6 en torno a un 2 % en enero (en euros, dividendos incluidos). Las bolsas europeas se comportaron
aun mejor (Euro STOXX 50: +8 %). A finales de mes dio comienzo la temporada de informes. El proveedor
aleman de software empresarial SAP, entre otros, public6 sus cifras del cuarto trimestre. SAP avanz6 a
buen ritmo en su estrategia para convencer a los clientes de las ventajas de las soluciones en la nube. Las
ventas del cuarto trimestre fueron un 11 % superiores a las del afo anterior, mientras que la cartera de
pedidos para los gastos de servicios en la nube previstos para los proximos 12 meses («current cloud
backlog») aument6 hasta un 32 %. La accion de SAP fue la que mas contribuy6 positivamente a la cartera
en enero. En cambio, nuestra participacion en Danaher tuvo el mayor efecto negativo. El fabricante de
equipos y consumibles para la industria biofarmacéutica y de ciencias de la vida sigui6 sintiendo el
viento en contra de la lenta recuperacion de sus mercados finales tras la situacion especial causada por
la pandemia. Ademas, las nuevas medidas de recorte de gastos adoptadas por las empresas puablicas
chinas estan presionando la actividad en ese pais. Es probable que la principal razén del débil
comportamiento de la accion haya sido el hecho de que la direccién siguiera pronosticando un
crecimiento moderado para 2025 en sus perspectivas. La startup china DeepSeek también causé revuelo
a finales de mes. Su modelo linglistico compite, entre otros, con el ChatGPT de OpenAl y aparentemente
puede hacer que la inteligencia artificial (IA) sea mucho mas barata de usar que sus competidores de EE.
UU. Como consecuencia, muchos inversores reevaluaron sus expectativas en cuanto al crecimiento del
gasto destinado a la construccion de centros de datos y la infraestructura asociada. Posteriormente, las
acciones de muchos de los principales fabricantes de chips, empresas de servicios pablicos y otros
proveedores de centros de datos y productores de energia registraron caidas de la cotizacion de dos
digitos. Las implicaciones precisas del sorprendente éxito de DeepSeek solo se pondran de manifiesto
con el tiempo. Pero esa es precisamente la cuestion desde nuestro punto de vista: probablemente
muchos inversores se hayan dado cuenta de lo poco que se sabe alin sobre el curso exacto que seguira
en el futuro el desarrollo de la IA. Esto puso dolorosamente de manifiesto que las acciones de algunas de
las empresas mas beneficiadas por la IA, cuyas valoraciones estan anticipando mas de la cuenta el
crecimiento futuro, no solo albergan oportunidades, sino también riesgos.

GESTION DE FONDOS
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Subgestor del fondo Subgestor del fondo
en Flossbach von en Flossbach von
Storch desde 2014. Storch desde 2012.
RATINGS

Morningstar Rating™ total*: * %k kK

* Morningstar Rating™ cmt: © (2025) Morningstar
Inc. Todos los derechos reservados. La
informacion contenida en este documento: (1)
es propiedad de Morningstar y/o su proveedor de
contenidos; (2) no debe ser reproducida ni
difundida; y (3) no se garantiza que sea correcta,
completa o actualizada. Ni Morningstar ni su
proveedor de contenidos son responsables de
los posibles dafios o pérdidas derivados de la
utilizacion de esta informacion. Las calificaciones
se refieren al mes anterior.

Para mas informacion sobre Morningstar Ratings,
visite
http://www.morningstar.es/es/help/Methodology
.aspx

La calificacion de Morningstar mostrada aqui se
basa en el denominado "Track Record Extention“
(historial de resultados ampliado). Esta
ampliacion del historial de resultados implica
que se ha llevado a cabo un calculo retroactivo.
Asi pues, los resultados mostrados se remontan a
antes de la emision de este subfondo. Estos
resultados simulados se corresponden con la
metodologia recogida en la la documentacion
correspondiente de Morningstar Extended
Performance. Encontrara mas informacion al
respecto en:

http://www.morningstar.es/ES/glossary/126259/e
xtensi%C3%B3n-del-track-record.aspx

30.11.24


http://www.morningstar.es/es/help/Methodology.aspx
http://www.morningstar.es/es/help/Methodology.aspx
http://www.morningstar.es/ES/glossary/126259/extensi%C3%B3n-del-track-record.aspx
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OPORTUNIDADES

+ El fondo tiene como objetivo aprovechar las oportunidades de crecimiento en los mercados mundiales
de renta variable.

+ Inversion en activos financieros en divisas extranjeras que puede favorecer el valor liquidativo del fondo
debido a las variaciones en los tipos.

+ Potencial de rentabilidad adicional mediante el uso de derivados.

RIESGOS

Riesgos de crédito: El fondo puede invertir una parte de sus activos en obligaciones. Los emisores de
dichas obligaciones pueden, en determinadas circunstancias, caer en insolvencia, por lo que las
obligaciones pueden perder su valor total o parcialmente. Criterios del ASG pueden limitar la seleccién
de las inversiones objetivo en términos de categoria y niGmero, a veces considerablemente.

- Riesgos de liquidez: El fondo puede invertir una parte de sus activos en valores no negociables en una
bolsa o en un mercado parecido. Encontrar a un comprador para estos valores a corto plazo podria
causar dificultades. En tal caso, el riesgo de una suspension del reembolso de las Participaciones puede
aumentar.

Riesgos de contraparte: El fondo puede concertar diferentes transacciones con partes contratantes. En
caso de que una parte contratante caiga en insolvencia, no podra o solamente podra saldar de forma
parcial las deudas abiertas.

Riesgos del uso de derivados: El fondo esta autorizado para usar las transacciones en derivados para los
fines arriba indicados, bajo “Politica de inversion”. En tal caso, las mayores oportunidades van
acompanadas de riesgos de pérdida mas elevados. Al asegurarse contra pérdidas con derivados,
también se pueden reducir las oportunidades de lucro del fondo.

- Riesgos operativos y riesgos de custodia: El fondo puede ser victima de un fraude o de otros actos
criminales. Puede sufrir pérdidas por malentendidos o errores de trabajadores de la sociedad de
inversion o de terceros externos o sufrir dafios causados por acontecimientos externos como, por
ejemplo, desastres naturales. La custodia de los activos particularmente en el extranjero puede llevar
asociado un riesgo de pérdida debido a insolvencia, incumplimientos del deber de diligencia o
comportamiento abusivo por parte del depositario o de un subdepositario.

Recomendamos la consulta del folleto de venta y en especial de la seccion de riesgos y del anexo del
subfondo para obtener indicaciones mas detalladas sobre oportunidades y riesgos de este producto.

Encontrara el Perfil de Riesgo y Remuneracion de este subfondo en la pagina 3 de esta ficha.

PERFIL DE RIESGO
ORIENTADO AL CRECIMIENTO:

Este tipo de fondo es adecuado para un inversor
orientado al crecimiento. Debido a la composicion
del patrimonio neto del subfondo existe un riesgo
global elevado, al que se contraponen
oportunidades de rendimiento también elevadas.
Los riesgos pueden consistir especialmente en
riesgos cambiarios, de solvencia y de cotizacion,
asi como riesgos resultantes de las variaciones del
nivel de los tipos de interés en el mercado.

HORIZONTE DE INVERSION:

Largo plazo: mas de 5 afos

INDICADOR DE RIESGO

Riesgo mas bajo

& 5
< 7

El indicador de riesgos presupone que usted man-
tendra el producto durante 5 anos. El riesgo real
puede variar considerablemente en caso de salida
anticipada, por lo que es posible que recupere me-
nos dinero. El indicador resumido de riesgo es una
guia del nivel de riesgo de este producto en com-
paracion con otros productos. Muestra las proba-
bilidades de que el producto pierda dinero debi-
do ala evolucion de los mercados o porque no po-
damos pagarle. Hemos clasificado este producto
en la clase de riesgo 4, en una escala del 1 al 7, en
la que 4 corresponde a la clase de riesgo medio. Es-
ta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdi-
das en rentabilidades futuras como mediay la pro-
babilidad de que una mala coyuntura de mercado
influya en nuestra capacidad de pagarle como po-
sible.
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INFORMACIONES LEGALES

Este documento contiene informacion comercial y no supone recomendacion u oferta con el fin de
suscribir participaciones.

La informacién en este documento se refiere a un subfondo de Flossbach von Storch, una Institucion de
Inversion Colectiva (11C) debidamente registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
bajo el nimero 1389. Se puede consultar la lista actual de distribuidores espaioles autorizados en su pa-
gina web (www.cnmv.es).

Este documento no especifica todos los riesgos y demas aspectos relevantes para la inversion en este
subfondo. Si desea obtener informacion mas detallada y antes de tomar la decision de compra, le reco-
mendamos consultar la documentacion legal mas reciente: el documento de datos fundamentals (PRIIP-
KID) especifico del fondo y de la clase de accion, las condiciones del contrato, los estatutos, el reglamen-
to de gestion, y los informes anual o semestral, si es mas reciente que el altimo informe anual, que se en-
cuentran disponibles gratuitamente en formato impreso y electrénico en espanol en las entidades ges-
toray depositaria correspondientes, asi como en nuestra pagina web www.fvsinvest.lu. También estan
disponibles en Allfunds Bank (Complejo Pza. de la Fuente-Edificio 3, 28109 Alcobendas, Madrid, asi como
en su pagina web www.allfundsbank.com). Estos documentos son la (nica base vinculante en caso de
compra. Para ver el resumen de los derechos de los inversores con informacién adicional sobre los liti-
gios, consulte la pagina https://www.fvsinvest.lu/derechos-inversores. La Sociedad Gestora podra reali-
zar cualquier ajuste especifico de la autorizacion de distribucion en cada pais, incluida la revocacion de
la distribucion de sus fondos.

Los distribuidores espafoles deben poner a disposicion todos los documentos oficiales obligatorios en
forma impresa o a través de cualquier otro medio electrénico adecuado. Es aconsejable obtener mas in-
formacion y solicitar asesoria profesional antes de tomar la decision de inversion.

El valor liquidativo (NAV, por sus siglas en inglés) mas reciente se puede consultar en la pagina web
de la sociedad gestora.

El tratamiento fiscal esta sujeto a las circunstancias personales del inversor y puede cambiar en el
tiempo. Por favor, consulte con su experto fiscal acerca de las disposiciones actuales en Espana.

Las rentabilidades pasadas no son garantia de las rentabilidades futuras. El valor de las inversiones
puede fluctuar y los inversores pueden no recuperar la totalidad del importe invertido.

La informacion detallada en este documento y las opiniones expresadas en él reflejan las expectativas de
Flossbach von Storch en el momento de la publicacion y se pueden modificar en cualquier momento sin
aviso previo. Aunque todos los datos se han recopilado con el mayor cuidado posible, los resultados rea-
les pueden desviarse considerablemente de las expectativas. Al negociar participaciones en el fondo o
acciones, Flossbach von Storch u otros socios contratantes pueden recibir devoluciones sobre gastos
cargados al fondo por la sociedad gestora segun el folleto de venta correspondiente.

Las participaciones o las acciones emitidas del fondo s6lo se pueden vender u ofrecer en aquellos orde-
namientos juridicos en que se permita una oferta o una venta de este tipo. De esta forma, las participa-
ciones o las acciones de este fondo no se pueden ofrecer ni vender dentro de los EE. UU., ni a cuenta o
por cuenta de ciudadanos estadounidenses, tampoco de forma directa ni indirecta a "personas estadou-
nidenses" ni a organismos que sean propiedad de una o varias "personas estadounidenses” segtn la defi-
nicion de la "Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)". Ademas, este documento y la informacion
que incluye no se pueden difundir en los EE. UU.

La divulgacién y la publicacién de este documento, asi como la oferta o la puesta en venta de participa-
cionesfacciones de este fondo, pueden estar sujetas a restricciones en otros ordenamientos juridicos.

© 2025 Flossbach von Storch. Todos los derechos reservados

DATOS DE CONTACTO

Representacion en Espana

Flossbach von Storch Invest S.A.

Sucursal en Espaia

Calle Serrano 49

(entrada por Calle José Ortega y Gasset 7)
28006 Madrid

website: www.flossbachvonstorch.es
Allfunds Bank

Complejo Pza. de la Fuente Edificio 3
28109 Alcobendas (Madrid)

website: www.allfundsbank.com
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