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OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

El fondo sigue un planteamiento de inversion activa. El gestor del fondo puede invertir con flexibilidad
en las clases de activos que le parezcan atractivas desde su punto de vista en el entorno correspondiente
del mercado de capitales; la proporcion de renta variable es del 25 % como minimo.

La base de la asignacion de activos es nuestra propia vision independiente del mundo. El fondo no sigue
deliberadamente ningln indice de referencia. El objetivo primordial es generar rentabilidades atractivas
de forma sostenible. El atractivo de una inversion concreta se evalGa en el marco de un analisis
exhaustivo de la empresa.

La relacion oportunidad-riesgo es decisiva para toda decision de inversion; la rentabilidad potencial
debe compensar claramente cualquier riesgo de pérdida. La estructura de la cartera se basa en las cinco
directrices del pentagrama de Flossbach von Storch: diversificacion, calidad, flexibilidad, solvencia 'y
valor. La composicion de la cartera la determina el gestor del fondo exclusivamente con arreglo a los
criterios definidos en la politica de inversion, y se revisa y ajusta periodicamente en caso necesario.

La estrategia de inversion incluye modelos internos de valoracion, integracion ASG, compromiso y
votacion. Asimismo, se tendran en cuenta los criterios de exclusion definidos en el marco de la politica
de inversion del subfondo.El subfondo esta clasificado como un producto del articulo 8 en el sentido del
Reglamento sobre la Divulgacién (UE) 2019/2088 (SFDR). Para obtener informacion mas detallada sobre
los objetivos y la politica de inversion, le recomendamos que consulte el ,Folleto Informativo” o el
documento con Datos Fundamentales para el Inversor (PRIIP-KID) vigentes.
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RENTABILIDAD ACUMULADA (EN %)
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Fuente: Depositario y SIX Financial Information, a 31.03.24

2 Del afio octubre 2013 a abril 2014, el rendimiento se ha simulado en base al rendimiento de la Clase de Acciones |
(LU0952573300) del Subfondo Flossbach von Storch - Multiple Opportunities II. En la simulacién se han tenido en
cuenta las posibles diferencias en la estructura de remuneraciones. La Clase de Acciones | y la Clase de Acciones IT
tienen la misma politica de inversion.

ACLARACIONES SOBRE LAS RENTABILIDADES

Las rentabilidades pasadas no son garantia de las rentabilidades futuras. La rentabilidad esta basada en el valor liquida-
tivo del subfondo. Otros costes, como la comision de suscripcion y los costes de transaccion no se han tenido en cuenta
en el calculo y pueden afectar negativamente el resultado de la inversion. Ejemplo de calculo (incluye comision de
suscripcion): un inversor quiere adquirir participaciones por valor de 1.000 EUR. Partiendo de una comisién de suscripcion
maxima del 5 %, en el momento de la compra se descontara un maximo de 50 EUR como pago Unico. Ademas, se pueden
aplicar comisiones de depositario. Para calcular el coste total de suscripcion de la clase de accion, recomendamos
utilizar los detalles del fondo indicadosen este documento. Cualquier informacion referente a un indice de referencia es
;nezjamente de caracter informativo y no constituyen una obligacion o es objetivo de rentabilidad para el gestor del
ondo.

DETALLES DEL FONDO

ISIN LU1038809049

FVCSMIT LX

Codigo Bloomberg

Clasificacion SFDR

Clase de accion IT

Fecha de emision de la clase

- 3 abril 2014
de accion
Fin del ejercicio fiscal 30 septiembre
Aplicacion del .

rendimiento

Registrado para
laventaen

Estructura legal OICVM[FCP

Patrimonio del fondo EUR 11,92 mil millones

Valor liquidativo EUR 182,89

Inicial EUR 1.000.000,00
gubs|gu.enten0 ....................................
Gastos’

Gastos corrientes 0,87%

de ellos, entre otros, 0,78%p.a.

comision de gestion

Hasta el 10% de la evolucion del va-

lor liquidativo bruto, pero sin supe-

rar el 2,5% del valor medio de los ac-

tivos del subfondo durante el

periodo contable, siempre y cuan-

Comision por rentabilidad doel va}lor liquidativo bruto al f?nal
del periodo contable sea superior al
valor de los cinco periodos conta-
bles anteriores (para obtener mas
informacion, véase el folleto de ven-
ta). El pago se realiza anualmente al
final del periodo contable.

Comision
de reembolso

Comision max. de traspaso 3,00 %

(a favor del intermediario correspondiente y referida al
valor liquidativo de las participaciones que se van a
traspasar)

Comision max.
de suscripcion

Sociedad Gestora

Flossbach von Storch Invest S.A.
2, rue Jean Monnet

2180 Luxemburgo, Luxemburgo
www fvsinvest.lu

Depositario
DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison, 1445 Strassen, Luxemburgo

1Ademas de la comision de gestion, se cargan a los fondos otros gastos,
como por ejemplo la comision de traspaso, los costes de transaccion y
otros cargos de diversa indole. Para obtener informacion mas
detallada, le recomendamos que consulte el "Folleto Informativo" o el
"documento de datos fundamentals (PRIIP-KID)" vigentes.
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EXPOSICION SECTORIAL RENTA
VARIABLE (TOP 10, EN %)

PRINCIPALES POSICIONES EN
RENTA VARIABLE (TOP 10, EN %)
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Actualmente tiene 68 titulos en cartera, de los cuales 41 son acciones.

DISTRIBUCION POR DIVISAS
TRAS COBERTURA EN EUR (EN %)

ASIGNACION DE ACTIVOS (EN %)
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Fuente: Depositario y Flossbach von Storch,
a31.03.24

COMENTARIO MENSUAL

El mercado mundial de renta variable, representado por el MSCI World, se mantuvo al alza. Mientras que
la Fed y el BCE se mantuvieron fieles a su politica monetaria basada en datos y no vieron motivos para
modificar los tipos de interés oficiales, las rentabilidades de la deuda publica estadounidense a diez afos
rozaron a finales de marzo el nivel del mes anterior con un 4,2 %. Los bonos soberanos alemanes con el
mismo vencimiento se quedaron en el 2,3 %. Tampoco hubo mucho movimiento en los tipos de cambio
que para nosotros son fundamentales: el délar estadounidense cotiz6 a 1,079 respecto al euro, lo que
supone un pequeno incremento del 0,1 % respecto al mes anterior. Sorprendio el comportamiento del
oro, cuyo precio subioé con fuerza tanto en euros como en délares (un 9 %) y terminé el mes batiendo un
nuevo récord de 2230 délares por onza. Desde el estallido de la pandemia a mediados de febrero de
2020 hasta principios de abril de 2024, se ha revalorizado un 9,8 % anual (en euros), lo que lo sitda a poca
distancia del MSCI World, que crecié un 10,5 % en el mismo periodo. Las causas de este aumento del
precio son variadas, pero no hay duda de que los paquetes de rescate contra la crisis del coronavirusy la
subida de la inflacion a causa de los problemas en las cadenas de suministro fueron dos factores clave. A
esto se suma que los desencuentros geopoliticos desempefan ahora un papel mas relevante en el
devenir mundial que antes de la pandemia.

Junto con el oro, las acciones de Adidas y de Alphabet fueron los activos que mas contribuyeron a
impulsar el valor de la cartera en marzo. Alphabet se esta viendo beneficiada por el auge de la IA, que en
los altimos tiempos ha dado alas sobre todo a los grandes valores tecnologicos de EE. UU. La evolucion
de algunas acciones del sector de la tecnologia esta descontando un enorme aumento de los beneficios
empresariales. Sin embargo, hoy por hoy es muy dificil cuantificar las repercusiones que puede tener en
la economia el uso de programas de autoaprendizaje. Las acciones de Reckitt Benckiser se movieron a la
baja en marzo a raiz de una sentencia de responsabilidad por productos defectuosos dictada en EE. UU.,
contra la que la empresa presentara un recurso.

Ante el deterioro del perfil de oportunidad-riesgo, hemos reducido ligeramente nuestra cuota de renta
variable respecto al mes anterior, hasta el 67,4 %. También hemos recortado nuestra posicién en bonos
bancarios estadounidenses, por lo que ahora nuestra cartera esta constituida casi en exclusiva por bonos
en euros. Creemos que la prima de rentabilidad que ofreceria un cambio a la zona del délar no
compensa los costes de la cobertura cambiaria. Tras la notable subida del precio del oro, hemos
reducido ligeramente nuestra posicion en el metal precioso (no fisico) haciendo pequenas ventas,
aunque en conjunto sigue representando casi el mismo porcentaje en la cartera.

GESTION DE FONDOS

"Una gestion de carteras
activa e independiente de
indices de referencia
comienza siempre con un
folio en blanco."

g

Dr. Bert Flossbach
Simon Jager, CFA

Dr. Kai Lehmann
Jonas Nahry

Dr. Tobias Schaffoner

RATINGS

Morningstar Rating™ total*: * %k ok k

* Morningstar Rating™ cmt: © (2024) Morningstar
Inc. Todos los derechos reservados. La
informacion contenida en este documento: (1)
es propiedad de Morningstar y/o su proveedor de
contenidos; (2) no debe ser reproducida ni
difundida; y (3) no se garantiza que sea correcta,
completa o actualizada. Ni Morningstar ni su
proveedor de contenidos son responsables de
los posibles dafios o pérdidas derivados de la
utilizacion de esta informacion. Las calificaciones
se refieren al mes anterior.

Para mas informacion sobre Morningstar Ratings,
visite
http://www.morningstar.es/es/help/Methodology
.aspx

La calificacion de Morningstar mostrada aqui se
basa en el denominado "Track Record Extention“
(historial de resultados ampliado). Esta
ampliacion del historial de resultados implica
que se hallevado a cabo un calculo retroactivo.
Asi pues, los resultados mostrados se remontan a
antes de la emision de este subfondo. Estos
resultados simulados se corresponden con la
metodologia recogida en la la documentacion
correspondiente de Morningstar Extended
Performance. Encontrara mas informacion al
respecto en:

http://www.morningstar.es/ES/glossary/126259/e
xtensi%C3%B3n-del-track-record.aspx

29.02.24


http://www.morningstar.es/es/help/Methodology.aspx
http://www.morningstar.es/es/help/Methodology.aspx
http://www.morningstar.es/ES/glossary/126259/extensi%C3%B3n-del-track-record.aspx
http://www.morningstar.es/ES/glossary/126259/extensi%C3%B3n-del-track-record.aspx
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OPORTUNIDADES

+ Politica de inversion flexible, no restringida por indices de referencia.

+ Inversion en una amplia gama de activos que favorece la diversificacion del riesgo y el aprovechamiento
de oportunidades en los mercados financieros.

+ Inversion en activos financieros en divisas extranjeras que puede favorecer el valor liquidativo de los
fondos debido a las variaciones en los tipos.

+ Posible rentabilidad adicional mediante el uso de derivadosy la inversiéon en oro (ind.).

RIESGOS

Riesgo de mercado: Los activos financieros en los que la Sociedad Gestora invierte por cuenta de los
subfondos, ademas de oportunidades de revalorizacion, también presentan riesgos. Los criterios del
ASG limitan la seleccién de las inversiones objetivo en términos de categoria y nimero, a veces
considerablemente. Si un subfondo invierte directa o indirectamente en valores mobiliarios u otros
activos financieros, estara expuesto a las tendencias generales de cada mercado, especialmente en los
de valores, que pueden estar provocadas por diversos factores, incluyendo factores irracionales. De este
modo, pueden producirse depreciaciones que sitlien el valor de mercado de dichos activos por debajo
del precio de adquisicién. Si un participe enajena sus participaciones en un subfondo en un momento
en que las cotizaciones de los activos financieros incluidos en éste se hayan reducido con respecto al

momento en que las adquirié, no recuperara integramente el dinero que invirtié en el subfondo.

Aunque todos los subfondos aspiran a obtener revalorizaciones constantes, no es posible garantizar su
consecucion.

- Riesgo cambiario: Si el subfondo incluye activos financieros denominados en una divisa, estara sujeto a
un riesgo cambiario. La posible depreciacion de una divisacon respecto a la moneda de referencia del
subfondo haria que el valor de los activos financieros expresados en esa divisa descendiera.

Riesgos de crédito: El fondo puede invertir una parte de sus activos en obligaciones. Los emisores de
dichas obligaciones pueden, en determinadas circunstancias, caer en insolvencia, por lo que las
obligaciones pueden perder su valor total o parcialmente.

- Riesgo de variacion de los tipos de interés: La inversion en valores de renta fija lleva asociada la
posibilidad de que varie el nivel de tipos de interés del mercado existente en el momento de la emision
del titulo. Si los tipos de interés del mercado suben con respecto a los existentes en el momento de la
emision, lo normal es que las cotizaciones de los valores de renta fija bajen.

Riesgos del uso de derivados: El fondo esta autorizado para usar derivados para los fines indicados en el
folleto de venta. En tal caso, las mayores oportunidades van acompanadas de riesgos de pérdida mas
elevados. Al asegurarse contra pérdidas con derivados, también se pueden reducir las oportunidades de
lucro del fondo.

Riesgos de materias primas y metales preciosos: Los precios de las materias primas y metales preciosos
pueden sufrir fluctuaciones de cotizacion ain mas fuertes. Pueden darse pérdidas de cotizacion.

Recomendamos la consulta del folleto de venta y en especial de la seccion de riesgos y del anexo del

subfondo para obtener indicaciones mas detalladas sobre oportunidades y riesgos de este producto.

Encontrara el Perfil de Riesgo y Remuneracion de este subfondo en la pagina 3 de esta ficha.

PERFIL DE RIESGO
ORIENTADO AL CRECIMIENTO:

Este tipo de fondo es adecuado para un inversor
orientado al crecimiento. Debido a la composicion
del patrimonio neto del subfondo existe un riesgo
global elevado, compensado por oportunidades
de rendimiento también elevadas. Los riesgos
pueden consistir especialmente en riesgos
cambiarios, de solvencia y de cotizacion, asi como
riesgos resultantes de las variaciones del nivel de
los tipos de interés en el mercado.

HORIZONTE DE INVERSION:

Largo plazo: mas de 5 afos

INDICADOR DE RIESGO

Riesgo mas bajo

& 5
< 7

El indicador de riesgos presupone que usted man-
endra el producto durante 5 afos. El riesgo real
puede variar considerablemente en caso de salida
anticipada, por lo que es posible que recupere me-
nos dinero. El indicador resumido de riesgo es una
guia del nivel de riesgo de este producto en
comparacion con otros productos. Muestra las
probabilidades de que el producto pierda dinero
debido a la evolucion de los mercados o porque
no podamos pagarle. Hemos clasificado este pro-
ducto en la clase de riesgo 3, en una escala del 1 al
7, en la que 3 corresponde a la clase de riesgo me-
dio bajo. Esta evaluacion califica la posibilidad de
sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como me-
dio bajay la probabilidad de que una mala coyun-
tura de mercado influya en nuestra capacidad de
pagarle como improbable.
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INFORMACIONES LEGALES

Este documento contiene informacion comercial y no supone recomendacion u oferta con el fin de
suscribir participaciones.

La informacién en este documento se refiere a un subfondo de Flossbach von Storch, una Institucion de
Inversion Colectiva (11C) debidamente registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
bajo el nimero 1389. Se puede consultar la lista actual de distribuidores espanoles autorizados en su
pagina web (www.cnmv.es).

Este documento no especifica todos los riesgos y demas aspectos relevantes para la inversion en este
subfondo. Si desea obtener informacion mas detallada y antes de tomar la decision de compra, le reco-
mendamos consultar la documentacion legal mas reciente: el documento de datos fundamentals (PRIIP-
KID) especifico del fondo y de la clase de accion, las condiciones del contrato, los estatutos, el reglamen-
to de gestion, y los informes anual o semestral, si es mas reciente que el altimo informe anual, que se en-
cuentran disponibles gratuitamente en formato impreso y electronico en espanol en las entidades ge-
stora y depositaria correspondientes, asi como en nuestra pagina web www.fvsinvest.lu. También estan
disponibles en Allfunds Bank (Complejo Pza. de la Fuente-Edificio 3, 28109 Alcobendas, Madrid, asi como
en su pagina web www.allfundsbank.com). Estos documentos son la (nica base vinculante en caso de
compra. Para ver el resumen de los derechos de los inversores con informacion adicional sobre los litigi-
0s, consulte la pagina https://www.fvsinvest.lu/derechos-inversores. La Sociedad Gestora podra realizar
cualquier ajuste especifico de la autorizacion de distribucion en cada pais, incluida la revocacioén de la
distribucion de sus fondos.

Los distribuidores espafoles deben poner a disposicion todos los documentos oficiales obligatorios en
forma impresa o a través de cualquier otro medio electronico adecuado. Es aconsejable obtener mas
informacion y solicitar asesoria profesional antes de tomar la decision de inversién.

El valor liquidativo (NAV, por sus siglas en inglés) mas reciente se puede consultar en la pagina web
de la sociedad gestora.

El tratamiento fiscal esta sujeto a las circunstancias personales del inversor y puede cambiar en el
tiempo. Por favor, consulte con su experto fiscal acerca de las disposiciones actuales en Espana.

Las rentabilidades pasadas no son garantia de las rentabilidades futuras. El valor de las inversiones
puede fluctuar y los inversores pueden no recuperar la totalidad del importe invertido.

La informacion detallada en este documento y las opiniones expresadas en él reflejan las expectativas de
Flossbach von Storch en el momento de la publicacion y se pueden modificar en cualquier momento sin
aviso previo. Aunque todos los datos se han recopilado con el mayor cuidado posible, los resultados rea-
les pueden desviarse considerablemente de las expectativas. Al negociar participaciones en el fondo o
acciones, Flossbach von Storch u otros socios contratantes pueden recibir devoluciones sobre gastos
cargados al fondo por la sociedad gestora segun el folleto de venta correspondiente.

Las participaciones o las acciones emitidas del fondo sélo se pueden vender u ofrecer en aquellos orden-
amientos juridicos en que se permita una oferta o una venta de este tipo. De esta forma, las participacio-
nes o las acciones de este fondo no se pueden ofrecer ni vender dentro de los EE. UU., ni a cuenta o por
cuenta de ciudadanos estadounidenses, tampoco de forma directa ni indirecta a "personas estadouni-
denses" ni a organismos que sean propiedad de una o varias "personas estadounidenses” segun la
definicion de la "Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)". Ademas, este documento y la
informacion que incluye no se pueden difundir en los EE. UU.

La divulgacién y la publicacién de este documento, asi como la oferta o la puesta en venta de participa-
cionesfacciones de este fondo, pueden estar sujetas a restricciones en otros ordenamientos juridicos.

© 2024 Flossbach von Storch. Todos los derechos reservados

DATOS DE CONTACTO

Representacion en Espana

Flossbach von Storch Invest S.A.

Sucursal en Espaia

Calle Serrano 49

(entrada por Calle José Ortega y Gasset 7)
28006 Madrid

website: www.flossbachvonstorch.es
Allfunds Bank

Complejo Pza. de la Fuente Edificio 3
28109 Alcobendas (Madrid)

website: www.allfundsbank.com
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